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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 23 ноября 2007 г.
Новости 

• На Санкт-Петербургской валютной бирже полностью размещены 
облигации ООО "Талио-Принцепс" серии 01 на 500 млн. руб. Ставка 
первого купона составила 12,6% годовых 

• 29 ноября 2007 года на ММВБ начнется размещение облигаций серии 
05 ОАО "Газпромбанк" общим объемом 20 млрд. рублей 

• ЗАО "Микояновский мясокомбинат" планирует до конца 2007 года 
разместить второй выпуск облигаций на 2 млрд рублей. 
• ОАО "Нижновэнерго" планирует разместить облигации в объеме 2 млрд 
руб сроком на 5 лет в начале 2008 г 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера ситуация на российском долговом рынке существенно не 
изменилась, по-прежнему на рынке преобладает нисходящий тренд. 
Возобновлению покупок мешает не только негативная ситуация на 
внутреннем денежно-кредитном рынке, но и нестабильная обстановка на 
внешних рынках. Прошедшее вчера большое размещение на первичном 
рынке Газпромбанка оттянуло внимание инвесторов на себя и активность 
торгов была на довольно низком уровне. Нужно отметить тот факт, что 
вчера  продажи проходили не только в бумагах второго эшелона, но и в 
наиболее ликвидных выпусках первого. Подешевели бумаги РЖД-3, РЖД-
6, Газпорм-4, а выпуски Московской области. На фоне новостей о 
дополнительном размещении объемом 2,7 млрд. рубл. второй и третий 
выпуски  Нижегородской области также опустились в цене.  

По итогам аукциона ставка первого купона облигаций Газпромбанк-4 
была определена на уровне 7,4% годовых, что совпало с прогнозом 
организаторов (аналитики Газпромбанка ориентировали инвесторов на 
доходность в размере 7-7,5% годовых).  

Из-за отсутствия американских инвесторов по случаю Дня 
благодарения в США, торги на рынке внешних долговых обязательств 
фактически не проводились. Сегодня большинство американских 
инвесторов по-прежнему будет отдыхать, поэтому активность торгов 
останется на низком уровне. 

Предпосылок для существенного изменения ситуации на российском 
долговом рынке нет, т.к. предстоящие налоговые выплаты, вероятнее 
всего, приведут к ухудшению ситуации с денежной ликвидность, а прилив 
бюджетных денег ожидается только с начала декабря. Поэтому в 
ближайшее время на рынке сохранится нисходящая динамика котировок.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

23 МастерБ-2 57,34 57,34 
 Ангарск-01 34,9 5,235 
 РФЦ-Лизинг, 2 10,68 1,3 
 СпортМ-Ф-1 43,88 131,64 
 ЭнергоСт-1 47,37 71,055 

24 Хабаровск6 40,33 40,33 
 ЯрОбл-04 52,64 52,64 

26 ХантМан5об 59,84 179,52  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,3174 -0,0217

RUR/EUR 36,0895 0,0311

EUR/USD 1,4848 -0,0008
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,52 -3,00

MIACR 1 день, % 5,67 -10,00

Москва 39, YTM % год. 6,36 -4,00

RUS30, YTM % год. 5,72 0,00

UST10, YTM % год. 4,01 0,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 442,9 -5,34

по Москве 286,2 -9,94

Депозиты банков 91,9 -1,71
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 454 11,59

РПС 8 696 -9,18

ОФЗ 1 833 -3089,57  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МИК-01 13,86 99,80 28,93 830 54 191 400 2 5,00
БелКПлюс-1 18,64 97,92 9,67 700 24 993 5 3,07
УРСАБанк 5 10,30 99,98 8,26 1426 6 004 782 2 1,99
Петрокомб2 8,67 99,99 19,56 648 1 000 1 1,26
ГТ-ТЭЦ 4об 12,34 97,97 22,89 650 5 849 480 6 1,21
СахарКо 01 23,28 96,00 3,14 719 19 200 1 1,16
МОИТК-02 11,79 96,98 14,29 1220 970 1 1,02
РенинсФ-01 13,69 99,00 14,53 859 2 502 680 13 1,02
ЮЛКФИН1 17,66 99,00 10,34 888 8 286 1 1,02
РосселхБ 2 7,86 100,60 0,22 1182 1 006 1 0,80

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МИАН-Дев-1 72,41 72,00 26,77 831 258 779 22 -5,26 
ЮТК-05 об. 10,44 94,25 34,96 1651 1 945 2 -3,23 
Апт36и6 об 12,68 96,55 38,48 586 8 384 920 14 -3,16 
МарийНПЗ 14,71 97,00 47,44 390 789 960 2 -3,00 
УЗПС 01 35,76 90,00 52,93 931 2 983 077 14 -2,18 
МОИА 01 10,21 98,00 34,18 1125 882 1 -2,00 
Якутскэн02 10,51 98,00 16,47 1568 4 900 000 1 -2,00 
ДиксиФин-1 12,41 92,50 15,97 1211 477 300 11 -1,60 
РусьБанк-2 14,18 97,05 23,95 823 5 119 960 4 -1,47 
АИЖК 5об 7,77 99,25 7,65 1789 2 486 250 2 -1,24  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВТБ - 4 об 8,13 99,46 10,87 483 122 409 024 8 -0,09 
РЖД-06обл 7,39 100,25 1,61 1084 82 361 100 10 -0,26 
Камаз-Фин2 9,54 99,30 14,35 1030 80 489 500 9 -0,40 
ТатфондБ 3 0,00 99,95 0,64 544 74 146 707 21 -0,05 
ГАЗПРОМ А4 7,70 101,31 22,30 811 63 014 698 41 -1,06 
РазгуляйФ3 12,61 98,45 18,67 1576 56 347 573 16 0,46
МИК-01 13,86 99,80 28,93 830 54 191 400 2 5,00
ФСК ЕЭС-02 7,58 101,85 33,68 943 54 075 500 9 -0,29 
ЧТПЗ 01об 8,65 100,55 40,34 937 50 208 784 9 0,25
Евросеть-2 15,17 99,85 47,74 558 35 175 837 33 -0,08  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 7,48 99,00 17,10 2933 83 160 1 1,88
Якут-10 об 7,68 102,50 21,37 208 1 025 000 1 0,41
Новсиб 3об 7,36 107,25 43,40 600 9 177 628 9 0,33
ЛенОбл-2об 7,53 117,75 62,18 1112 654 690 12 0,21
МГор39-об 6,36 109,20 33,97 2433 3 867 181 3 0,18
КалужОбл-2 8,65 100,30 18,85 1376 80 240 000 1 0,10
НовсибО-05 8,51 99,61 15,14 754 15 131 524 7 0,08
КраснЯрКр3 7,08 99,20 4,11 314 2 972 000 3 0,05
Якут-06 об 7,42 104,80 1,92 903 3 144 000 1 0,05
ИРКУТ-03об 8,07 0,00 15,09 1029 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-05 8,00 100,00 36,35 1291 1 100 000 2 -2,15 
Якутскэн02 10,51 98,00 16,47 1568 4 900 000 1 -2,00 
Новсиб 4об 8,73 100,01 13,90 945 4 849 485 5 -1,18 
ВоронежОб2 9,01 104,56 51,95 574 1 254 815 2 -1,03 
КрасЯрск05 8,79 99,04 7,19 331 5 793 127 4 -0,96 
Саха(Якут) 7,90 101,00 7,62 1967 10 100 000 1 -0,93 
Карелия 2 8,80 98,36 7,93 1239 984 1 -0,90 
ЯрОбл-06 8,04 98,65 6,37 1244 46 370 500 3 -0,60 
Мос.обл.7в 7,28 104,31 6,36 2337 10 347 445 5 -0,48 
НижгорОбл3 7,78 101,40 6,48 1428 13 203 500 5 -0,39  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-04 8,39 105,11 19,26 491 105 110 000 3 -0,28 
КалужОбл-2 8,65 100,30 18,85 1376 80 240 000 1 0,10
СамарОбл 3 7,62 100,60 1,46 1358 59 976 780 6 -0,10 
МГор44-об 6,44 109,00 41,37 2771 54 385 450 2 -0,09 
ЯрОбл-06 8,04 98,65 6,37 1244 46 370 500 3 -0,60 
ЯрОбл-07 7,93 99,72 11,88 859 24 191 788 6 -0,28 
НовсибО-05 8,51 99,61 15,14 754 15 131 524 7 0,08
НижгорОбл3 7,78 101,40 6,48 1428 13 203 500 5 -0,39 
Мос.обл.7в 7,28 104,31 6,36 2337 10 347 445 5 -0,48 
Саха(Якут) 7,90 101,00 7,62 1967 10 100 000 1 -0,93  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (22.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,55 40,98 0,00 7,84 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,55 14,96 -0,25 8,30 10 030 998 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,15 35,54 0,27 8,04 31 735 389 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,60 14,59 0,00 8,97 7 848 600 09.12.2009
СЗТелек4об 100,00 15,53 0,70 8,09 1 007 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 102,53 15,76 -0,27 6,82 2 045 000 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,57 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,85 21,79 0,00 8,03 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,90 43,01 0,00 11,29 3 779 070 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 99,90 47,87 0,10 10,42 3 499 325 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,95 35,26 0,00 9,01 12 649 343 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,80 0,22 0,80 7,86 1 006 16.02.2011
УРСАБанк 5 98,03 8,26 1,99 10,30 6 004 782 18.10.2011
РусСтанд-8 96,50 7,68 0,00 12,83 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,50 16,31 0,77 12,22 11 520 805 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,40 22,30 -1,06 7,70 63 014 698 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,95 44,88 0,07 9,23 520 104 07.12.2007
РуссНефть1 91,00 40,55 0,00 19,92 186 612 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,53 21,34 -0,23 12,35 49 150 01.09.2008
Лукойл4обл 101,20 32,64 -0,20 7,32 61 614 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,15 4,03 0,05 7,06 22 040 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,20 18,22 -0,15 7,14 4 784 001 12.02.2014

Апт36и6 об 99,70 38,48 -3,16 12,68 8 384 920 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,00 15,97 -1,60 12,41 477 300 17.03.2011
Евросеть-2 99,93 47,74 -0,08 15,17 35 175 837 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 92,02 0,24 -0,30 17,17 1 191 050 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,10 32,91 -0,02 9,31 19 618 000 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,40 35,67 -0,10 7,98 10 130 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,25 12,23 0,00 8,29 9 925 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,30 40,34 0,25 8,65 50 208 784 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 99,73 12,08 -0,13 8,07 451 188 24.03.2009
Кокс 02 98,55 15,02 0,00 9,62 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 98,55 26,85 -0,05 19,74 413 675 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 2,71 0,00 -1,58 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,80 23,26 0,10 9,04 764 700 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,03 15,09 0,00 8,07 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,00 13,84 0,00 10,29 0 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,18 26,08 0,00 8,06 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,00 19,05 -0,10 7,77 2 343 700 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,70 12,96 0,00 8,82 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,20 31,29 -0,20 7,59 1 020 000 29.06.2011
Мосэнерго2 99,75 17,61 -0,05 7,88 997 000 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,15 33,68 -0,29 7,58 54 075 500 22.06.2010
Ленэнерго3 97,60 6,37 -0,10 8,90 3 900 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,85 33,53 -0,35 7,61 18 159 913 01.12.2009
ОГК-5 об-1 98,65 10,07 0,25 8,31 1 236 742 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 109,00 33,97 0,18 6,36 3 867 181 21.07.2014
МГор44-об 109,10 41,37 -0,09 6,44 54 385 450 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,78 6,99 -0,07 6,98 1 600 500 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,65 7,40 -0,05 7,24 5 286 026 19.04.2011
НовсибО-05 99,53 15,14 0,08 8,51 15 131 524 15.12.2009
СамарОбл 3 100,70 1,46 -0,10 7,62 59 976 780 11.08.2011
НижгорОбл3 101,80 6,48 -0,39 7,78 13 203 500 20.10.2011
ЯрОбл-07 100,00 11,88 -0,28 7,93 24 191 788 30.03.2010
Мос.обл.7в 104,81 6,36 -0,48 7,28 10 347 445 16.04.2014
Мос.обл.7в 104,85 6,14 -0,04 7,18 2 307 120 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Государственные облигации 

Котировки на рынке облигаций федерального займа в четверг преимущественно снижались, следуя 
негативной динамике мировых рынков. Ценовые уровни в секторе ОФЗ были немного ниже, при этом активность не 
очень высокая, так как на рынке не очень много игроков. Весь глобальный рынок и корпоративный долг идут вниз, 
поэтому и динамика ОФЗ тоже негативная. Котировки ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году снизились на 0,25 
процентного пункта - до 102,25% от номинала, сделок было заключено на сумму 33,514 млн рублей. 
Средневзвешенная цена ОФЗ 46021 с погашением в 2018 году снизилась на 0,08 процентного пункта - до 99,54% 
годовых, объем - 1,047 млрд рублей. Стоимость ОФЗ 46018 с погашением в 2010 году упала на 0,43 процентного 
пункта - до 110,5% от номинала, объем - 197,925 млн рублей. Активность на вторичном рынке рублевых госбумаг в 
четверг находилась на среднем уровне, общий объем сделок составил 1,905 млрд рублей против 349,341 млн 
рублей в предыдущий торговый день. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 22 ноября выросла 
на 0,01 процентного пункта и составила 6,49% годовых. Сегодня ситуация кардинально не изменится и  активность, 
скорее всего, будет небольшая, а  цены будут примерно на том же уровне. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 11,67 15.01.2008 54 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 670 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,04 20.01.2010 790 0 0 5,88 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,1002 0 6,2 30.04.2008 160 10 72 072 638 3,8 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 99,98 -0,02 6,25 19.01.2011 1154 3 17 858 913 4,85 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 99,5102 -0,19 6,3 29.04.2009 524 3 12 941 296 3,5 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,35 -0,1 6,23 05.05.2010 895 8 372 067 003 2,38 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 364 0 0 0 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 729 0 0 19,9 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,6003 -0,1 6,34 02.11.2012 1807 1 1 479 005 2,96 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,8 0 6,29 11.07.2012 1693 2 12 475 000 6,02 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,12 11.03.2009 475 0 0 13,61 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,65 12.03.2008 111 0 0 19,45 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 4,49 16.04.2008 146 0 0 9,86 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,98 13.05.2009 538 0 0 2,19 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 4,69 03.06.2009 559 0 0 46,3 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 0 0 5,85 10.09.2008 293 0 0 9,73 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 108,55 0,09 6,09 08.08.2012 1721 5 42 556 770 24,41 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,91 14.07.2010 965 0 0 34,79 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7 09.01.2019 4066 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,5 17.05.2028 7482 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,02 20.08.2025 6481 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,36 05.09.2029 7958 0 0 2,15 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,26 29.08.2018 3933 0 0 17,51 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,11 -0,01 6,3 03.08.2016 3177 4 95 501 000 1,75 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 110,5 -0,36 6,48 24.11.2021 5116 10 197 925 130 17,51 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,07 20.03.2019 4136 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,201 -0,21 6,84 06.02.2036 10303 6 33 513 804 18,72 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,525 -0,1 6,44 08.08.2018 3912 25 1 047 115 011 18,91 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 3996 0 0 1,59 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


